BUTPaT; YHKUii ynpaBniHHA nepcoHanom; Hociii | BuTpar;

ButpaTtu 3a dhazamu npouecy BiATBOPEHHSI NepcoHany
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Butpatn Ha BuTtpaTu Ha yTpu- Butpatn Ha yTpu- Butpatu Ha || Butpatu Ha
dopmyBaHHs | | MaHHA nepcoHany MaHH$A nepcoHany pPO3BUTOK BUOYTTS
nepcoHany (B mexxax coHay (BUTpaTH couianb- nepcoHany || NepcoHany
onnartu npawi) HOro xapakrepy)

KanitanisytoTtbcs BkntovatoTtecs ||| Bigobpaxatots- ||| KaniTanisytots- ||| BinobpaxatoTb-
B CTPYKTYpi 0o cknagy csy cknagi Cs1 B CTPYKTYpi csy cknagi
aktuBy 6anaHcy | |sButpart 3a Buaa- | |iHWKX NOTOYHMX | [ akTMBY 6anaH- ||iHWm1X NOTOYHMX

MU OisiNbHOCTI BuTpar BuTpaT

i 10 11 I |

PekomeHaoBaHa meToauka BigobpaxkeHHs BUTpaT B 06Ky

Puc. 1. MoeaHaHHs iHBECTULIMHOIO Ta BUTPATHOrO NiAXOAIB WOAO BiaoOpaxeHHs B 00ni-
Ky BUTpaT Ha nepcoHan 3a a3amv Noro BiATBOPEHHS

- NiABULLEHHIO IHTEHCMBHOMO HapPOLLEHHS
NOACBbKOro Kanitany nignpuemctea, 6yge cnpusitu
BMKOPUCTAHHSI METOOMKM BigoOpaxkeHHs B 0Oniky
BUTPaT Ha nepcoHan 3a ¢asamu BiATBOPEHHS, Mo-

€OHYI0UN iHBECTULIHUI Ta BUTPaTHWIA NigXoau LWo-
0o dopmyBaHHA 06NikoBO-aHaniTMYHOI iHpopmauii
npo BUTpaTWU Ha nepcoHan (NpPUHaMMHI B cknagi
ynpaBriHCLKOro 06riky).
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NEBEPUOX AAK OCHOBHWUW BAXIJ1b YNPABJIHHA ®OPMYBAHHAM NPUBYTKY
CINTIbCbKOIroCrnoaAPCbKuX nianPUEMCTB

Babuuska O. O..

Y QaHili cmammi suceimneHo MemoOuKy aHanidy OisfibHOCMI CiflbCbKO20CrnodapChbKuX nidnpuemcme
i3 3acmocysaHHsIM 8upobHUY020, hiHaHCOB8020 ma 8UPOBHUYO-hiHaHCO8020 rieeepudxy. 3anponoHoeaHa
cxema docnidxeHHs1 00380umeb nidnpuemcmeam 0aHoi 2arny3i eKOHOMIKU OUiHUMU egbeKkmuHiCmb 8UKOP U-
CmaHHs 3a/ly4eHo20 Karnimasy ma po3wupumu nomeHyiliHi MOXIugocmi 8 yripassiiHHi npubymKom.

BcTtyn. CyyacHa pyvHKOBa €KOHOMiKa CbOrOAHi
BMMarae Big Oi3Hecy LUBMAKOrO MPUUHATTA ynpas-
NIHCbKNX  pilleHb. YacTo KepiBHWKM MigNpueMcTs
3MyLlEeHi NpUAMaTK pilleHHa B AOCUTb KOPOTKI Mpo-
MiXKKW Yacy, He Marouu npu LbOMY MOXIMBOCTI pe-
TenbHO nNpoaHaniayBaTu iCHylOui anbTepHaTueu. B
Takux BuNagkax BaXnvBy pofb BidirpatoTb chedia-
NbHi IHCTPYMEHTHU, WO AaloTb 3MOrY OLiHWUTK Hacnia-
KN NPUAHATMX pilleHb, B neplly yepry, iHaHcoBUX
[2]. B cuctemi ynpaeniHHA npubyTKOM CifbCbKOroc-
nogapcbKMX NignpUeEMCTB NpoLec Noro opMyBaHHS
€ HaMBaXNuBILLMM eTanoMm, Big SKOro B nogarnbLlo-
My 3anexuTb WOro po3nodin Ta BWKOPWUCTaHHA 3a
BM3HayeHMn uUinamu. Came Tomy neBepuax, $K
OAMH 3 OCHOBHUX IHCTPYMEHTIB aHanisy, 003BONdAe
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BUSIBUTM MO3UTUBHI Ta HEraTUBHI CTOPOHW B MPOLIECI
dopmMyBaHHSA NPUBYTKY.

AHani3 octaHHix gocnigxeHb i ny6nikauin.
MeTogu 3acTtocyBaHHA NoKasHWka nesepuaxy (one-
pauinHoro, ciHaHCOBOro) BUCBITMEHI Y Npausx b6ara-
Tbox pgocnigHukie: M.O. Oanuntoka [1], I'.K. 3aposa
[2], T.B.CaBuupkoi [3], HO.M. TioTtoHHUKa [4], T.1O.
Bypsika [5], I'.I". Kipenuesa [6], FO.C. Lan-Lanko [7]
Ta iH. MpoTe oTpMMaHHA cTabinbHOro goxoady no-
Tpebye KOMMNMEKCHOro aHanidy ta nornubneHux Jo-
cnigXeHb LLOA0 ehEKTUBHOIO BUKOPUCTAHHS (PiHaH-
COBMX pecypciB, 3anyyeHnx y npoueci BeeHHs roc-
nogapcbKoi OisiNbHOCTI CiNlbCbKOrocnoAapCbkux nig-
NPMEMCTB.

BicHuk CymcbKoro HawioHanbHOro arpapHoro yHisepcutety

Cepisa «EkoHoMika i MeHeaXXMeHT», Bunyck 6/2, 2011


http://www.dksu.gov.ua/
http://cfin.ru/finanalysis/value/intangibles_and_intel.shtml
http://www.ilo.org/ilolex/english/convdisp1.htm
http://uto.com.ua/up_file/ivs_20100610.pdf

NocTtaHOBKa 3aBAaHHA. 3a OCHOBHY MeTy
CTaTTi NOCTaBNEHO NPOBEAEHHA aHanidy AisanbHOCTI
CiNbCbKOrocnoAapcbkux MiaAnpuMEMCTB i3 BUKOpUC-
TaHHAM KoedilieHTiB BUpOOGHNYOro, diHaHCOBOro Ta
BMPOBHNYO-hiHAHCOBOIO NeBEpUAXKY 1 OLiHKM ede-
KTMBHOCTiI BMKOPUCTaHHS 3anydeHoro kanitany. Ans
OOCArHEHHs 3a3Ha4yeHOoi MeTU NOCTaBeHO HACTYMHI
3aBOaHHA: BM3HA4YMTM BMAMB onepauinHoro T1a i-
HaHCOBOro rneBepuaXy, 3'dAcyBaTu, SKi dakTopu
BMNAMBAOTb Ha (PiHAHCOBY CTINKICTb MIANPUEMCTB, a
TakoX MPOBECTU OLiHKY €(EeKTUBHOCTI BUKOPUCTAH-
HA 3any4eHoro kanitany.

Pe3ynbTtatn pocnigkeHHs. B eKkoHOMiYHin
niTepatypi nNig NOHATTAM «NEeBEpPUIX» PO3YMitl0Tb
TaKy ONnTMMI3auilo CTPYKTYpPU akTUBIB Ta nacueis nia-
NPMEMCTBA, ska Aae 3Mory 306inblnTi NpUBYTOK.
Po3pi3HAatoTb HacTynHi BuaAM neBepuaxy: BUPOOHK-
4 (onepauinHuin), giHaHCOBUA Ta BUPOOHMYO-
iHaHcoBwWY [5].

BupoGHuumn (onepadiiHiin) neeBepuopk noka-
3ye B3aEMO3B'A30K M 06CArom BMPOOHWLTBaA Ta
NOCTIMHUMM | 3MIHHMMW BUTpaTamMu, Big 3HAYEHHS
SKOro 3anexutb npubyTok nignpuvemcrea Ta MKOro
cpiHaHcoBa cTivikicTb. KoediuieHT onepauinHoro ne-
BEPUAXY BM3HAYAETHCA AK BIAHOLIEHHSA TEMNIB Npu-

poCTy BanoBoro npubyTky Ao TemniB npupocTy i-
3uyHoro obcary peanisadii npogykuii Ynm oo Temnis
NPUPOCTY BUPYYKU i NOKa3ye, AK 3MIHIOETbLCA Benu-
YnHa BanoBoro NpmbyTKy Npu 3miHi obcsriB peanisa-
uii npoaykuii (toapis, po6it, nocnyr) [3].

Po3paxoBaHuii nokasHUK onepawuifiHoro rne-
BEpUIKY Ta noro edpekT (Tabn.l) 3a gaHMMK pivHOT
iHaHCOBOI 3BITHOCTI CinbCbKOrocnogapcbkux nig-
npuemctB TOB A® «[lMcbon» KpacHoninbcebkoro pa-
nony Tta MCIM «KoBTHeBe» OXTUPCLKOrO pamnoHy
Cymcbkoi obnacTti [o3BONsie CTBEpAXyBaTU MNpo
JeLlo BULLMIA NOKa3HWK onepauinHoro nesepuaxy y
TOB A® «[cbon», y AKOro KOXeH BigCOTOK NpUpoc-
Ty BMPYYKM Big peanisauii npoaykuii npu cdopmo-
BaHili CTPYKTYpi BUTpaT 3abe3nevye  npupict Ba-
nosoro npubyTky Ha 0,99 %, a y MNCI1 «KoBTHeBE» -
Ha 0,61 %.

MignpuemcTBa 3 KpalimMm piBHEM TEXHIYHOI
OCHAaLLEHOCTi BUPOOHMLITBA MalOTb BULLMIA MOKA3HMK
BUPOBHMYOro nesepuaxy i Hasnaku. lpoTe, 3 no-
KpaLleHHAM TeXHi4HOI OcCHaLLeHOCTi 30inbluyeTbes
0o6CcAr MOCTiNHMX BUTPAT, 3pOCTaE CTYMiHb PU3UKY
HeJoOdepXXaHHS BUPY4YKM, fka HeobxigHa ansa no-
KpUTTS NOCTiHMX BUTpaT [3].

Tabnumusa 1
BuxigHi AaHi Ana BU3Ha4YeHHS NOKa3HWKa onepauinHoro neBepuaxy
TOB A® «[lcbon» MCIM «>KoBTHEBE»
2008p. 2008p. | 2009p.
[NokasHuk ao 2009p. po ao no
2007p. | 2008p. | 2009p. | 007, | ‘S0ogp e | 2007P- | 2008p. | 2009p. | o500 | H00gp,
% % %
TBV'I"CP?’;:E" 15070 | 15276 | 26788 | 1014 175,4 984 | 1455 | 1981 | 1479 136,2
Banosuw npu-
OyTOK, 5641 5705 9973 101,1 174,8 304 433 528 142,4 121,9
TUC.TPH.
KoedpiuieHT
onepauiv- 0,79 | 0,99 125,3 0,89 | 0,61 68,5
HOro nesepu-
[xy

Lkeperno: po3paxoeaHo asmopom 3a 0aHUMU PidHOI ¢hiHaHCOB80I 38iMHOCMI CirlbCbKO20CnodapChKuX

nidnpuemcms

Tak, y TOB A® «[llcbon» y 3BiTHOMY nepiogi
BiAHOCHO 6a3ncHOro NUToMa Bara NOCTIMHUX BUTpPaT
y 3aranbHin CTPYKTypi onepauiiHux BMTpaT 3pocna
Ha 2 % (npotn 0,1 % y MCI «>KoBTHeBe» (OuB.
Tabn. 2)), omxe, AaHe NiANPMEMCTBO € BinbLl CXunb-
HMM OO pU3WKy i BTpaTu BanoBoro npubyTky, amxe
npu cnagi BupobHuutBa npubytok y TOB Ad
«[lMcbon» ckopoyyBaTumeTbcs B 1,6 p. WwBMALe, HiX
y MCI «>KoBTHeBE>.

Knacudikauis BMTpaT Ha NOCTiIAHI Ta 3MiHHi
3yMOBfiEHa TUM, LIO CKOPOYEHHS came UMX Bugis
BUTPaAT € O4HUM i3 [JKepen makcumisdauii macu Ta
npupocTy NpmbyTKy [1].

Y hiHaHCOBIN 3BITHOCTI PO3NOA4INUTMA NOCTINHI
Ta 3MiHHi BUTpaTK JonomMarae NpOMKHUIN MOKa3HKK,
AKMA Ha3uBalOTb MapXuHanbHUM AOxX04oM (Baro-
BOKO MapXer, MapXkek MOKPUTTS), WO € Pi3HULEID
MK onepauiiHuM JOXOAOM Ta 3MiHHUMW BUTpaTa-
Mu. MapxvHanbHWIA goxig Bigobpaxkae Ty CymMy Ko-

BicHuk CymcbKoro HawioHanbHOro arpapHoro yHisepcutety

WITIB NiANPUEMCTBA, AKOI BUCTAYUTb ANSA MOKPUTTA
NOCTiIMHMX BUTpAT.
lMpn npoBegeHHi onepauinHOro aHanisy Takox
BM3Ha4YalOTb Mexy (nopir) peHTabensHocTi abo 6es-
30uTkoBMIA OOCAr peanisadii, sKoro nignNpUeMcTBy
cnig pocArtv, abwu MNOKpPUTM MOHeCeHi onepauinHi
BUTPaTW. YM MEHLIOIO € BenuuMHa nopory peHTa-
6enbHOoCTI, TMM Binbl iHAHCOBO-CTINKUM € Nignpu-
emcTBoO. [lopir peHTabenbHOCTI BU3Ha4aoTb 3a o-
pMyrioo: -
yl_"F = = (1)
W
Oe TP — nopiz peHmabenbHocmi, muc. epH.; B —
rnocmitiHi sumpamu, muc. epH.; KM — numoma eaza (ko-
egiuieHm) mapxuHasbHo20 00x0dy 8 orepauitiHomy 0o-
Xx00i, siKull 8uU3Ha4YaomMb SIK 8iOHOUWEHHS] MapXXUHaslbHO20
0doxody 0o onepauitiHo2zo doxody. bisHec 3a makoz2o cma-
Hy He npuHocums npubymekis, ane i He Mae 36umkis.
Micna Bu3HayeHHa 6e33butkoBoro obcary
npoAdaxy Bu3Ha4valTb 3anac (piHaHCOBOI CTIMKOCTI
nignpuMemMcTBa, SIKUM OOYMCNIOTb SK BiAHOLLEHHS
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Pi3HULi MiXX onepauiiHUM 4OX040M Ta NOPOroM peH-
TabenbHOCTI OO0 onepauiiHoro goxogy. 3anac oi-
HaHCOBOI CTIMKOCTIi — L& NOKa3HWUK, SSKNA O03BONSiE
BM3HAYMTWN TPaAHUYHO AOMNYCTUMUIA BILCOTOK 3MEH-
LWeHHs onepadinHoro goxoay Ao 6e336uTkoBOro pi-
BHS onepauinHoi AisnbHOCTI [4].

BiamiTMmMO, WO hiHAaHCOBO CTINKMM BBaXKa€Tb-
cs NigNpUEMCTBO, Y sKoro oopmyBaHHs GinbLIOi No-

NOBUHM aKTUBIB nignpuemcTBa BigbyBaeTbcsa 3a pa-
XyHOK BracHux (iHaHCOBMX pecypciB, TOGTO cnis-
BiHOLLEHHA BracHOro kanitany ta 3060B’A3aHb =
1,0 [7].

Po3paxyHok 6e336uTkoBOro obcary peanisadii
i 3anacy iHaHCOBOI CTIMKOCTi CiflbCbKOrocrnoaapcChb-
KMX NignpuemcTB HaBedeHo B Tabn. 2.

Tabnuusa 2

Po3paxyHok 6e336utkoBoro obcsry peanisauii i 3anacy piHaHCOBOI CTIMKOCTi CiflbCbKOrocrnoaapCbKmx
nianpuemMcTs

TOB A® «[lMcbon» MNCMN «XKoBTHEBE»
2009p. oo 2009p. oo
Mokasruk 2008p. | 2009p. 2008p. 2008p. | 2009p. 2008p.

+, - % +, - %
Onepauiiiuii goxig, TUC. rpH 20781 | 28927 8146 139,0 1767 2401 634 135,9
OnepaulifiHi BATPaTH, TUC.TPH., B T.4. 15414 | 21486 | 6072 | 139.4| 1205| 1714| 500 | 1422
3MiHHI BUTPATH, TUC.TPH 11120 | 15131 | 4011 | 1361 791 | 1124 | 333 | 142,1
NOCTIilHI BUTPATK, TUC.IPH. 4294 6355 | 2061 | 148,0 414 590 176 | 1425
MapkuHanHui 1oXiA, TAC.FpH. 9661 | 13796 | 4135| 142,8 976 | 1277| 301| 1309
MpnByTOK Bifg onepauinHoi AisnbHOCTI,
TUC.IPH. 5367 | 7441 | 2074 | 1386 562 687 | 125| 1222
Mopir penTaenHoCTi, TMC.FpH. 9236 | 13325 | 4089 | 1443 749 | 1110| 361 | 148,22
KoedbiuieHT MapuHankHoro Aoxoay B one- 046 | 048| 002| 1043| o055| 053] -002| 96,4
pauifiHoMy Joxogi
lMuToma Bara nopory peHTabenbHOCTi B one- 44,4 46,1 1,7 103,8 42,4 46,2 3.8 109,0
pauinHomy goxogi
3anac ¢iHaHCOBOI CTiKOCTI 55,6 53,9 -1,7 96,9 57,6 53,8 -3.8 93,4

Lkeperno: po3paxoeaHo asmopom 3a 0aHUMU Pi4HOI ¢hiHaHCOBOI 38iMHOCMI CinbCbKO20Crno0apChbKux

nidnpuemcms

PospaxyHkn Tabnuui ceiguatb, Wo y gocni-
JXKyBaHMX rocnogapcTteax y 3BiTHOMY nepioAi nopie-
HAHO 3 Gas3nCHMM CMOCTepiraeTbCsl 3POCTaHHA SK
ornepawinHoro goxoay # onepauifiHux BUTparT, Tak i
npubyTKy Big OaHoOro BuAy AidnbHocTi Ta 6e336uT-
koBoro obcary npogaxis. Lle o3Hadvae, wo Ginbla
YyacTka onepauifiHoro 4OXo4y BUMKOPUCTOBYETHCSA Ha
NOKPUTTA onepauinHnX BUTPAT, a He Ha Ofep’>KaHHA
nNpubyTKy Bif onepauinHOi AisAnNbHOCTI, OCKINbKM B
obox nignpuemcTBax Temn NpUPOCTY onepauiiHoro
4oxoQy He nepesuLlye TeMn MPUPOCTY NOPOry peH-
TabenbHocTi. Tak, y TOB A® «[llckon» y 2009 p.
46,1 % onepauinHOro [OXo4y BMKOPUCTAHO Ha no-
KpUTTS1 onepauinHmMx BUTparT, Wwo binblie npotn mu-
Hynoro nepiogy Ha 1,7 BigcotkoBux nyHktw. Y MCr1
«>KoBTHEBE» AaHWI NOKasHKK 3pic Ha 8,9 % 1 y 3Bi-
THOMY poui cknaB 46,2 %. HesBaxaloun Ha Taky Te-
HOEeHUlo, nignpuemcTBa y 3BiTHOMY nepioai nopis-
HSHO 3 6a3MCHMM OEeMOHCTPYTb He3HayHe norip-
LWeHHs1 diHaHCOBOI CTINKOCTIi, NPO O CBiAYMTb 3HU-
XEHHA noka3Huka 3anacy iHaHCOBOI CTiMKOCTI Y
TOB A® «[cbon» Ha 1,7 n. B., y MCI1 «KoBTHeEBE»
-Ha 3,8 n.B.

BcTtaHoBUTM 3anexHicTb nignpuemMcTBa Bif
3anydyeHux pecypciB gornomarae KoedilieHT diHaH-
COBOro NneBepuaxy, AkMi BU3Ha4YalTb SK BiAHOLLEH-
Hs TeMMiB NPUMPOCTY 4YmcToro npubytky oo Temnis
NpMpoCTy BanoBoro npubyTky [6]:

3 MeTol0 OTpMMaHHA NpMBYTKY NignpuemMcTBy
J0oBOOUTBCA 3arnyyaTy kanitan y Burnsagi 6aHkiBCb-
KMX Ta KOMEpLINHUX KpeauTiB, (iHAHCOBUX MO3UK
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Towo. [N OuiHKM epEeKTUBHOCTI BUKOPUCTAHHSA 3a-
fly4eHoro kanitany 3aCTOCOBYIOTb TakUM MOKa3HMK
AK edekT iHaHCOBOro neeBepuaxy (Baxens), siKun
pPO3paxoBYyHOTb 32 POPMYIIOH:

TK

E@/T= [BEF — Un3xi(1 —Km .:_ 2
abo
b7 — T+Mpout—Ka  Mpou(—Km 3K _ A — v . 3k
EdT = o g = (ROA— Ly3K)z (3)

O0e BEP — peHmabernbHicmb CyKyrnHO20 Karimany
(8iOHOWEHHS1 8anoso2o npubymky 00 cepedHbOoIi cymu
CYKyrnHo20 Kanimany); LIH3k — HoMiHarnbHa yiHa rno3uxkosux
pecypcig, %; Kn — koegpiyieHm ornodamkysaHHsi (8i0HO-
weHHs1 nodamekig i3 npubymky 00 cymu npubymky nicrns
crinamu ripoueHmis); 3K — 3any4eHut kanimait;, BK — ena-
cHul kanimas; YI - yucmud npubymok; lpoy — cyma
HapaxosaHux 8i0comkie ma iHWuUx sumpam 3a Kopucmy-
8aHHS1 3amy4eHUMU pecypcamu; AKm — cepedHsi cyMa ak-
musig nidnpuemcmea; ROA — eKkoHomiyHa peHmabesnb-
Hicmb CyKyrnHo20 Kanimarsny nicrisi cnnamu rnodamkie ma
360pig (8iOHOWEHHSI CyMu Yucmozo rnpubymky i eidcomkis
3a KopucmysaHHs1 Kpedumamu 3 ypaxyeaHHsIM nodamko-
8020 Kopekmopa 00 cepeOdHbOPIYHOI CyMU CYKYrnHO20 Ka-
nimany), %; Llyskx — ymo4HeHa cepeOHbO38a)xkeHa UiHa
MO3UKOBUX pecypcie 3 ypaxys8aHHAM M00amKo8oi eKOHO-
mii, % [3].

Obuncnumo edpekT hiHaHCOBOro Baxens 3a
TaknMn mpxepenamy no3mKoBOro Kanitany sk 6aHkis-
CbKi KpeauTK, 30Kpema KOPOTKOCTPOKOBUMU Ta [OB-
rocTpokoBuMMM (Tabn.3), OCKINbKN BU3HAYNTK cepesn-
Hil BiOCOTOK 3@ KOPUCTYBaHHSIM BCbOro obcsary 3a-
fly4eHOro Kanitany nuwe 3a MNOKasHWKaMu pivyHOT
iHaHCOBOI 3BITHOCTI € 4OCUTb CKINagHo.

BicHuk CymcbKoro HawioHanbHOro arpapHoro yHisepcutety
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Tabnuuysa 3

EdekT dhiHaHCOBOro BaXkens CinbCbKOrocnoaapcbkmx NignpuemMcTs

TOB A® «[llcbon» MCIM «>KoBTHEBE»
2009p. oo 2009 p. oo
Mokasnuk 22008p. | 2009p. 2008p. 2008p. | 22009p 2008 p.
+, - % +, - %
Banoswit npubyTok A0 cnnati noAaTkis Ta 5705 | 9973 | 4268 | 174,8 | 433 | 5280 | 950 | 121,9
NPOLIEHTIB, TUC.IPH.
Cyma BiACOTKIB 38 KOPUCTYBAHHA KDEANTA- | 675 | 14486 | 4811 | 149,7 | 13,4 | 21,8 | 84 | 1627
MU, TUC. TPH.
MpubyTOK nicns cnatm BIACOTKIB A0 BU- 47375 | 8524,4 | 3786,9 | 179,9 | 419.6 | 506,2 | 86,6 | 120,6
nnaTtn nogaTkiB, TUC. ITPH.
MogaTku 3 NpUBYTKY, TUC. TPH. 657,3 856,6 199,3 | 130,3 | 1919 202,9 11,0 | 105,7
KoediuieHT onogaTkyBaHHSA 0,14 0,10 -0,04 71,4 0,46 0,40 -0,16 87,0
YncTum npubyToK, TUC. TPH. 4080,2 | 7667,8 | 3587,6 | 187,9 | 227,7 303,3 75,6 | 133,2
rcpipe””" Cyma CyKynHoro kanirany, Tnc. 30487 | 39796 | 9309 | 130,5 | 1502 | 2034 | 532 | 1354
BnacHui kanitan, TUC. rpH. 13797 | 18930 5133 137,2 594 1104 510 185,9
Mo3unkoBuMI KaniTan, TUC. TPH. 12770 | 14109 1339 1105 274 322 48,0 | 1175
Mneye ¢hiHaHCOBOro Baxxens 0,93 0,75 -0,20 80,6 0,46 0,29 -0,17 63,2
PenTabenbHicTb cykynHoro kanitany 1871 | 2506 | 6,35 | 133,9 | 28,83 | 2596 | -2,87 | 90,0
PeHTaseJ’lelCle CYKYNHOro Kanitany nicna 16,12 22’54 6,42 139,8 15,64 15,55 _0’09 99,4
cnnaTtu noaaTKiB
HomiHarnbHa UiHa No3MKoBKX pecypcis 7,58 10,27 269 | 1355 | 4,89 6,77 1,9 | 1384
YTouHeHa cepefHs LiHa No3vKo-BUX pecyp-
CiB 3 ypaxyBaHHsIM MOAATKOBOI EKOHOMIi 6,53 9,24 2,71 1415 2,65 4,06 14 153,2
pecypcis
Edpekt diHaHCOBOro Baxens 8,9 9,9 1,0 111,2 5,9 3,3 -2,6 55,9

[Dxeperno: po3paxoeaHo agsmopom 3a OaHUMU PIiYHOI ¢hiHaHCOBOI 38iMHOCMI CillbCbKO20CN0dapChKUX

nidnpuemcms

3ayBaxumo, WO AochnigKyBaHi nignpuemcrea
y 2008-2009 pp. 6panu yyacTb y peanisadii gepxa-
BHOI LinboBOi nporpamun «3AaiicHeHHsA diHaHCoBOT
NigTPMMKU  MNiANPMEMCTB  arpoOnpoOMMUCIIOBOrO  KOM-
nneKkcy Yepes MexaHi3Mm 34eLUeBreHHs KpeauTiB» Ta
OTpMMyBanun KOMMEHCAUil0 BiACOTKOBOI CTaBKuM 3a
3anyd4eHMMmn OaHKIiBCbKMMU Kpegutamu. Tomy dak-
TMYHa CTaBKa BiACOTKIB 3a KOPUCTYBaHHs GaHKiBCb-
KAMW KpeauTamu 3rigHO YKNafeHuX KpeauTHUX Oo-
roeopie Gyna 3meHLleHa Ha Cymy KOMMEHCaLiiHMX
KOLUTIB, BiALIKOAOBAHMX MNignpuMeMCTBaM 3 Aepkas-
HOro GrKeTy, Y po3mipi 06nikoBoi cTtaBku Hauio-
HanbHOro 6aHKky YKkpaiHu, Wo Aaisna Ha gaty Hapa-
XyBaHHS BiACOTKIB, Aka cTaHoBuna 10-12 % y 2008
p. Ta 11-10,25 % — y 2009 p.

3miHa BenuuuHn diHaHcoBoro Baxens TOB
AD «[cbon» Ta MNCI «XKoBTHEBE» 3a paxyHOK KOX-
HOI 1oro cknagoBsoi 6yna po3paxoBaHa 3a AOMNOMO-
rol MeTody NaHLIoroBmx NigcTaHOBOK, 3a pe3ynbTa-
TamMun SKOro MOXXemo 3pobuTn BUCHOBOK, LLO Y 3BiT-
HOMY poui NopiBHAHO 3 6a3nMcHUM 3aranbHa 3MmiHa
edekTy hiHaHcoBoro Baxens y TOB A® «[lceon»
3pocna Ha 1,0 n. B.: 30kpema, NiABULLEHHSA peHTa-
6enbHOCTI CyKynHoro kanitany Ha 6,35 n. B. Ta 3HU-
XEHHs KoedilieHTa onogaTKyBaHHA CNpuUAno 3poc-
TaHHIO edekTy hiHaHCcOBOro nesepmaxy Ha 5,1 Ta
0,6 % BignosigHO. Ha 3MiHy pe3ynbTaTMBHOMO MokKa-
3HMKa HeraTMBHO BMNIIVHYMNO NiABULLEHHS CTaBKM Bif-
COTKIB 3a KOPUCTYBaHHA kpeautamu Ha 2,71 n. B. Ta
3HWKEHHA Nneya giHaHcoBoro Baxend Ha 0,2 n. B.,
B pesynbTaTi 4oro eekT (piHaHCOBOro Baxens 3Hu-
3uBca Ha 2,2 Ta 2,5 n. B. BignosigHo. Y 2009 p. Ha
KOXHY TpVBHIO BknageHoro kanitany TOB A®
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«[lcbon» opgepxano 22,54 kon. npubyTtky, a 3a Ko-
PUCTYBaHHA OAMHULIEID KPeOUTHUX pecypciB nignpu-
€MCTBO cnnaTuno 9,24 kon. Ak Hacnigok, y 3BiTHOMY
nepiogi gaHe rocnogapcTBO OTpMMAno MO3UTUBHUIA
edekT biHaHCOBOro Baxens, TO6TO 3anydeHHs Ko-
POTKOCTPOKOBMX Ta [OBrOCTPOKOBWX KPeaWTiB [O-
3B8onMno 36inbwntn y 2009 p. cymy Kanitany Ha 9,9
%.

MCM ,>KoeTHeBe”, Ha BigmiHy Big TOB A®
J1cbon”, y 3BiTHOMY pOLi Ha KOXHY FPUBHIO KpeanT-
HUX KOLITIB oTpumano Ha 0,09 kon. npubyTky MeH-
we, Hixx y 6asoBomy nepiogi. A 3a KOPUCTYBaHHsI
OOVHULIEID KpeaMTHUX pecypciB rocnogapciBo y
2009 p. BMTpaATMNO BRacHMx kowTiB Ha 52,9 % 6i-
nblle, HX y MUHYNoMmy, ki cknanu 4,06 kon. Takum
YMHOM, Yy 3BITHOMY pOLi 3any4YeHHs KpeauTHUX pe-
CypCiB MpW3Beno OO0 3HWXKEHHA BMACHOro kamitany
paHoro nignpuemctea Ha 3,3 %. OTxe, sk TOB A®
«[Mcbon», Tak i MNCI «»KoBTHeBe» 3a gocnigxysa-
HWI nepiog OTpMManu No3UTUBHUIN edekT diHaHCo-
Boro Baxens. Lle cBiguntb npo Te, Wo nignpvemcT-
Ba MOXYTb | B HACTyNHOMY nepioAi 3any4aTtv kpeau-
THi pecypcw, ane 40 TuX nip, OKM edeKT diHaHCo-
BOrO NeBepuaxy He 3HM3NTbCS A0 Hynsa. B npotu-
NexXHOMY BUNaaky, Npy Bi4'’EMHOMY MOro 3HAYEHHI,
«NpOifaHHs» BMACHOro Kamnitany MOXe npu3BecTu
no 6aHkpyTcTBa.

HaykoBLi BU3Ha4atoTb TakoX i koedilieHT BO-
pobHMYo-hiHaHCOBOro neesepuaxy (o6yToKk BMPOG-
HU4YOro Ta hiHaHCOBOro Baxenis). |HLWi gocnigHuKK B
ranysi onepawifHoro aHanisy gobyTok OBOX MOKas-
HUKIB HA3MBaTb CNPSXXEeHUM edhekToM onepaLinHo-
ro Ta ¢iHaHCOBOro BaXKenis, KM Y pasi MOro nosu-
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TMBHOIO 3HAYeHHS BigoOpaxae, Ha CKinbku 30inb-
WMTbCA KiHLEBUIN pe3ynbTaT AisnbHOCTI nignpuemc-
TBa Npu 3MiHi obcariB peanisauii npogykuii Ta Bano-
BOro nNpubyTKy Ha 1%, abo X 3aranbHUA pu3uMK nia-
NnpueMCTBa, NOB'A3aHni i3 gediunTom KowTiB, HEOO-
XiOHWUX ONst NOKPUTTS BUPOOHWMYMX BUTpAT Ta nora-
LWEeHHs1 6opry npu Big’€MHOMY 3Ha4YeHHi BOPOBHMYO-
diHaHCcoBOro nesepuaxy [6].

Mpn BM3HAYEHHI cnpsXeHoro edekTy BMPOOL-
HMYOro-hiHaHCOBOro NeBepuaKy Ha OCHOBI MOKa3-
HWUKIB PiYHOT (PiIHAHCOBOI 3BITHOCTI OOCNIAXYBaHUX
nignpMemcTB 6yno BCTAHOBIEHO, LLO MPUW iCHYOYIN
CTPYKTYpi BUTpAT Ta CTPYKTYpi AxXepen kanitany y
TOB A® «[lcbon» 36inblweHHs y 2009 p. obcsry
peanisauii Ha 1 % 3abe3neunno npupict obcsry Ba-
nosoro npubyTky Ha 0,99 % (0,61 % y IMNCI «>KoBT-
HeBe»), Ynctoro npmbytky — Ha 0,1 % (0,23 % y
MCIM «XoBTHeBe»). A KOXeH BiACOTOK MPUPOCTY
BanoBOro npubyTky npu3siB A0 36inbLUeHHs obcsary
ynctoro npubytky y TOB A® «[cbon» Ha 0,1 %, y

MCM «XoeTHeBe» — Ha 0,38 %. [lpyn 3MEHLUEHHI
o6csriB peanisauii Npoaykuii AaHi nokasHukm OyayTe
3MiHIOBaTUCb Y Takin e nponopuii.

BucHoBku. 3anponoHoBaHa MeToguka Mpo-
BeAEHHS aHanidy AisnbHOCTi CinbCbKOrocnoaapch-
KX NignpueMcTe A03BOMMMA BU3HAUUTU 3anexHiCTb
MiXX BanoBuMM NpubyTKOM Ta BUPYYKOK Bifg, peanisa-
Lii npoaykuii, a Takox 3'acyBaTtu, SIK BNnAMBae 3miHa
BENMYMHM BanoBoro npubyTKy Ha obcsar unctoro
npnbyTky. Takox 3'acoBaHo, WO obcsArn 3anyyeHHs
MO3NKOBUX KOLUTIB, 30KpeMa, KOPOTKOCTPOKOBKX Ta
[OBroCTPOKOBUX KpeauTiB BaHkiB, No3Ha4alTbCs Ha
3MiHi BENMMYMHM BRacHoro kamitany. TakuM YMHOM,
npoBedeHHA aHanidy AifnbHOCTI Cinbcbkorocnogap-
CbKMX MNigNPUEMCTB i3 3aCTOCYBaHHSIM BUPOOHNYOTO,
(piHaHCOBOro Ta BMPOOHMYO-(hiHAHCOBOrO Baxenis
CNpUATUME CBOEYACHOMY pearyBaHHIO KepiBHUKIB
rocnofapcTB Ha Ail0 30BHILLUHIX Ta BHYTPILIHIX ak-
TOpIB, siKi BMNMBAKOTbL sIK HA (popMyBaHHS NpUOYTKY,
TakK i Ha PiHaHCOBMI CTaH rocnofapcTB Y Linomy.
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AHANITUYHI NPOLEEAYPU: CUCTEMATUSALIA TA ®YHKLIOHAJIBHA POJ1b
HA BCIX ETANAX AYOUTY

HeamspeHko A.B.

Cmamms npucesiyeHa MemoOUYHUM acriekmam 3acmocy8aHHsI aHallimu4yHuUXx rnpouedyp 8 ayoumi.
Po3spobrieHa cucmemamusauis aHanimudyHux npouyedyp, 6 AKitl 8paxo8aHo 6iOMIHHOCMI byHKUiOHaNbHOI
porni aHanimu4yHuUx npouedyp 8idnogioHo 0o emarty 30iliCHEHHST ayOumOopPChKOI nepesipKu.

MocTtaHoBKa Npo6nemMn 3 po3BMTKOM Hauio-
HanbHOI 3aKoHOA4aBYOl 6a3n Ta yCKNagHEHHsIM Kop-
nopaTMBHUX 3B’A3KIB B YKpaiHi 3arocTploeTbCA KOH-
KypeHLUis Ha pUHKY ayamTopcbkux nocnyr. OgHooci-
OHi ayguTopu — nignpuemui Ta ayamtopcbki dipmum
nparHyTb 3aKpiNnUTUCA Ha PUHKY 1 3000yTK KOHKype-
HTHI nepeBarn, TOMy BOHW BXe 3apa3 BKMNOYaloTb Y
Habip ayauTopcbkux nocnyr He Tinbku 6e3nocepen-
He niaTBepAXeHHsA ¢iHaHCOBOI 3BITHOCTI, @ i OUIHKY
iHaHCOBOro CTaHy Ta MOro NporHo3 Ha nepcnekTu-
By. Kpim TOro, nocrinHO 3pocTae 4actka CymnyTHiX
nocnyr, Wo € AOAATKOBUM CBiAYEHHSIM 3pOCTatoyoi
poni aHanisy B 3aranbHOMy 00Cs3i ayguTOpCbKOi
DiANbHOCTI.

BogHouyac poswmpeHHs cnekTpy ayautopcChb-
KMX MOCNYr 4acTo NpM3BOAUTbL OO0 METOAUYHUX Ta
NPaKkTUYHUX MOMWIIOK, MOB'A3aHUX i3 HegoCTaTHIM
PO3YMIHHAM  OYHKUiOHanNbHOT poni  aHaniTU4HMX
npouenyp B ayauTi, siki € 3acobamu sik anst [ocsr-
HEHHS MEeTU ayauTy — NiOTBEPIKEHHSA 3BITHOCTI, Tak
i 3acobamy Ana BMKOHAHHS 3aBOaHHSA ayguTty — no-
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ninweHHsa giHaHcoBoro ctaHy. O3HayeHa npobrema
HAO4YHO INKCTPYETLCA HaBITb NpU ayauTi 3 niaTBep-
DKeHHs hbiHaHCOBOI 3BITHOCTI, KON 3aMiCTb BUCOKO
edeKTUBHOrO iHCTPYMEHTapito TPeHA0BOro, koediui-
E€HTHOrO aHanisy n MeTtodiB MaTtemMaTU4HOro npo-
rpaMyBaHHS Ha MpakTUUi 4acTo 3acTOCOBYHTbCH
rpomisgki Tectn, nobygoBaHi BignoBiAHO OO HE3po-
3yMinux anroputmie copmyBaHHa BuUBIpkM iHop-
MauinHnx mxepen. B pesynbTtati Takoro nigxogy
NigBULLYETLCA PU3NK HEBUSIBMEHHS, @, OTXe, Norip-
WYETbCS i AKICTb HaAaHUX BWCHOBKIB, LIO MOKM LLO
He nMepepocrno B TeHAEHLUil, ane Bxe BCe YacTile
CMPUYMHAE HeadeKkBaTHe pearyBaHHS Ha BUKIUKM i
3arpos3un B ayanTOPCHLKIV crpasi.

AHani3 ocTaHHiXx gocnigXxeHb i nybnikauin
TeopeTnyHi Ta nNpakTU4Hi 3acagn 3acTOCyBaHHSA Ta
cuctemMaTusauii aHaniTMYHUX npoueayp B ayautop-
CbKill MpakTWLi BUKNageHi B HaykoBux npausax bara-
TbOX BIiTYM3HSAHMX BYEHMX Ta chaxiBuiB 3 ayauTty. 3o-
Kpema, KoHUenTyanbHi Nigxoau 3 BUPILLEHHS OKpec-
neHnx npobnem, 3 HaLWOi TOYKN 30pYy, 4OCUTL BAANO

BicHuk CymcbKoro HawioHanbHOro arpapHoro yHisepcutety

Cepisa «EkoHoMika i MeHeaXXMeHT», Bunyck 6/2, 2011



